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NEXTAM PARTNERS 

RAFFRONTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO NELL’ULTIMO TRIENNIO IN EURO 

30 Giugno 2010 

Valuta Totale NAV per Azione

31 Dicembre 2009 

       Totale NAV per Azione

31 Dicembre 2008 

         Totale NAV per Azione

NEXTAM PARTNERS – STRATEGIC      

Azioni Classe I EUR 11 673 151.96 4.88 10 191 247.91 4.85 272 235.53 4.11 
Azioni Classe A EUR 20 056 551.62 4.79 17 499 283.31 4.78 8 591 775.36 4.08 

Valore complessivo netto EUR 31 729 703.58  27 690 531.22  8 864 010.89  

NEXTAM PARTNERS – INCOME      

Azioni Classe I EUR 104 555 593,20 5.39 62 985 760.21 5.24 36 051 307.16 4.88 
Azioni Classe A EUR 35 648 633.46 5.38 29 718 786.54 5.24 12 028 034.29 4.87 

Valore complessivo netto EUR 140 204 226.66  92 704 546.75  48 079 341.45  

NEXTAM PARTNERS – LIQUIDITY      

Azioni Classe I EUR 5 485 591.85 5.31 1 686 257.81 5.36 46 863.64 5.15 
Azioni Classe A EUR 24 924 970.85 5.28 25 020 812.05 5.33 24 057 029.01 5.13 

Valore complessivo netto EUR 30 410 562.70  26 707 069.86  24 103 892.65  

NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER ASIA PACIFIC EQUITY      

Azioni Classe I EUR 6 100 424.68 4.26 4 463 729.43 3.91 1 009 614.72 2.53 
Azioni Classe A EUR 659 912.24 4.16 88 383.33 3.83 60 951.90 2.52 

Valore complessivo netto EUR 6 760 336.92  4 552 112.76  1 070 566.62  

NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER AMERICAN EQUITY      

Azioni Classe I EUR 11 365 843.24 3.62 8 855 384.60 3.23 2 073 732.16 2.58 
Azioni Classe A EUR   89 820.40 3.52 56 459.44 3.16 124 249.66 2.54 

Valore complessivo netto EUR 11 455 663.64  8 911 844.04  2 197 981.82  

NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER EUROPEAN EQUITY      

Azioni Classe I EUR 5 794 326.01 3.49 4 764 839.28 3.50 1 422 316.52 2.74 
Azioni Classe A EUR 243 437.27 3.41 277 821.89 3.43 312 729.55 2.72 

Valore complessivo netto EUR 6 037 763.28  5 042 661.17  1 735 046.07  

NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER EMERGING MARKETS 
EQUITIES 

     

Azioni Classe I EUR 4 078 357.62 4.38 3 118 276.72 3.96 894 972.35 2.48 
Azioni Classe A EUR 722 452.33 4.30 120 612.81 3.90 55 332.64 2.46 

Valore complessivo netto EUR 4 800 809.95  3 238 889.53  950 304.99  

NEXTAM PARTNERS - FLEX1      

Azioni Classe I EUR 41 503 147.61 5.13 35 455 021.42 5.21 39 123 968.49 4.89 

Valore complessivo netto EUR 41 503 147.61  35 455 021.42  39 123 968.49  

NEXTAM PARTNERS - ABSOLUTE RETURN STRATEGY      

Azioni Classe I EUR 4 888 482.75 4.36 4 948 842.94 4.53 3 699 877.30 4.31 

Valore complessivo netto EUR 4 888 482.75  4 948 842.94  3 699 877.30  
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NEXTAM PARTNERS 

RAFFRONTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO DELL’ULTIMO TRIENNIO, IN EURO 

Valuta 30 Giugno 2010 

Totale NAV Per Azione 

31 Dicembre 2009 

Totale NAV Per Azione 

31 Dicembre 2008 

Totale NAV Per Azione

NEXTAM PARTNERS - SATOR EURO EQUITY     

Azioni Classe I EUR 10 010 379.32 5.97        16 482 361.16             5.97 - - 
Azioni Classe A EUR

6
670 621.09   5.88          1 208 027.40             5.88 - - 

Valore complessivo netto EUR 10 681 000.41         17 690 388.56               - 

NEXTAM PARTNERS - FREE       

Azioni Classe I EUR  -  -         4 493 683.86               5.03 - - 
Azioni Classe A EUR -  -              50 140.67               5.03 - - 

Valore complessivo netto EUR  -            4 543 824.53 - 

NEXTAM PARTNERS - AAM PROSELECT     

Azioni Classe I EUR           27 751 808.41 4.92           7 693 353.71              5.03 - - 
Azioni Classe A EUR 669 683.92 4.90              686 917.22              5.02 - - 

Valore complessivo netto EUR           28 421 492.33            8 380 270.93 - 

NEXTAM PARTNERS - FIDELA       

Azioni Classe I EUR 35 114 313.06 5.17          31 818 672.94             5.02 - - 

Valore complessivo netto EUR 35 114 313.06           31 818 672.94              - 

NEXTAM PARTNERS - FLEX AM       

Azioni Classe I EUR          15 145 113.37 5.09           2 998 814.81              5.00   
Valore complessivo netto EUR          15 145 113.37            2 998 814.81               - 

NEXTAM PARTNERS – ITALIAN SELECTION       

Azioni Classe I EUR           1 528 828.83 4.90    
Azioni Classe A EUR                  61 251.40 4.87   

Valore complessivo netto EUR          1 590 080.23   - 

NEXTAM PARTNERS – INTERN EQUITY       
Azioni Classe I EUR           5 674 039.08 5.06   
Azioni Classe A EUR                362 665.90 5.06   

Valore complessivo netto EUR          6 036 704.98    
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NEXTAM PARTNERS 

PROSPETTO CONSOLIDATO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 GIUGNO 2010 
 

Attività  
Investimenti in strumenti finanziari al valore di Mercato (Nota 2) 353 026 992.50

Conti correnti bancari  11 80 114.67

Importi da ricevere da Controparti  3 516 691.56

Contratti di opzione al valore di mercato  1 294 159.82

Plusvalenze su operazioni di divisa a termine  124 411.67 

Plusvalenze su contratti future (Nota 2) 1 134 022.31

Plusvalenze su swap (Note 6, 7) 294 142.95

Interessi da ricevere su swap  780.59 

Dividendi e interessi da ricevere  4 786 629.93

Importi da ricevere per vendite da regolare  4 223 819.56

Importi da ricevere per sottoscrizioni  429 936.97

Altre Attività (Nota 2) 979 340.04

Totale Attività 381 701 042.57
 
Passività 
Debiti verso banche -1 237 456.26
Contratti di opzioni al valore di mercato -62 365.00
Importi da pagare a Controparti -252 957.09
Minusvalenze su operazioni di divisa a termine -322.57
Minusvalenze su futures -232 357.97
Minusvalenze su swap (Note 6, 7) -377 987.67
Interessi da pagare su swap (Note 6, 7) -10 537.43
Interessi contrattuali da pagare -530.23
Importi da pagare per acquisti da regolare -420 840.50
Importi da pagare per riscatti -230 736.80
Altre passività -1 725 884.62

Totale Passività -4 551 976.14
 
Totale valore complessivo netto  377 149 066.43
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N EXTAM PARTNERS 

PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO 
NETTO AL  30 GIUGNO 2010 IN EURO 
 

Valore complessivo netto a Inizio Anno 274 683 491.46
 
Proventi su titoli 4 754 485.24
Interessi attivi su conti correnti bancari 28 571.15
Interessi attivi su Swaps 42 307.62
Altri Interessi attivi 13 852.50 
Totale ricavi 4 839 216.51
 
Provvigioni di gestione (Nota 3) -1 462 947.27
Provvigioni di performance (Nota 3) -1 173 020.19
Commissioni Banca depositaria  -70 493.62
Tassa sugli attivi (Nota 4) - 34 538.25
Interessi passivi su indebitamento  -2 403.22
Interessi passivi per swaps  -53 980.73
Altri Costi ed Imposte  -345 838.45
Ammortamento Costituzione (Nota 2) -10 406.78
Costi Amministrativi  -146 895.76
Costi di Domiciliazione  -60 480.00
Totale spese  -3 361 004.27
 
Utili/Perdite netti su Investimenti 1 478 212.24
Utili/perdita su strumenti finanziari, Cambi e altri strumenti 
finanziari 1 525 088.49
Plusvalenze/minusvalenze su Investimenti 454 933.06
Plusvalenze/minusvalenze su Opzioni -194 332.99
Plusvalenze/minusvalenze Su operazioni divisa a termine 124 089.10
Plusvalenze/minusvalenze Su Future 937 714.10
Plusvalenze/minusvalenze Su Swap -52 935.84
 
Risultato Netto Fine Anno 4 272 768.16
Sottoscrizioni dell’Anno 132 041 948.26
Ricatti dell’Anno -33 849 141.45
 
Valore complessivo netto alla fine dell’Anno 377 149 066.43
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NEXTAM PARTNERS - STRATEGIC 

PROSPETTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO AL 30 GIUGNO 2010 
IN EURO 
 

Attività 
Investimenti in strumenti finanziari al valore di Mercato (Nota 2) 30 652 357.63
Conti correnti bancari 607 505.86
Importi da ricevere da Controparti 217 672.95
Dividendi e interessi da ricevere 426 101.23
Importi da ricevere per vendite da regolare 266 727.67
Importi da ricevere per sottoscrizioni 71 075.60
Altre Attività (Nota 2) 24 591.39
Totale Attività 32 266 032.33
 
Passività 
Importi da pagare a Controparti -115 363.95
Minusvalenze su contratti futures -109 210.00
Importi da pagare per acquisti da regolare -258 772.50
Altri Passività -48 657.02
Totale Passività -536 328.75
 
Totale valore complessivo netto  31 729 703.58 

 

Divisa               Valore Complessivo netto per classe di Azione Azioni in circolazione 

Azioni Classe I EUR 4.88 2 393 325.49 

Azioni Classe A EUR 4.79 4 186 249.14 
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NEXTAM PARTNERS - STRATEGIC 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 
GIUGNO 2010 IN EURO 

Valore complessivo netto a Inizio Anno  27 690 531.22
 
Proventi su titoli  496 876.42
Interessi attivi su conti correnti bancari  3 066.47
Altri Ricavi  3.66
Totale Ricavi  499 946.55
 
Provvigioni di gestione (Nota 3) -215 889.10
Provvigioni di performance (Nota 3) -115 485.33
Commissioni Banca depositaria  -4 987.70
Tassa sugli attivi (Nota 4) -5 620.13
Interessi passivi su indebitamento  -369.31
Altri Costi ed Imposte  -42 862.39
Ammortamento Costituzione (Nota 2) -425.64
Costi Amministrativi  -11 365.21
Costi di Domiciliazione  -7 317.39
Totale spese  -404 322.20
 
Utili/perdite netti su investimenti  95 624.35
 
Utili/perdita su strumenti finanziari, Cambi e altri strumenti finanziari   -145 600.19
Plusvalenze/minusvalenze su Investimenti  295 568.93
Plusvalenze/minusvalenze su Opzioni  -52 393.75
Plusvalenze/minusvalenze Su Future  -117 590.93
Risultato Netto delle operazioni dell’anno   75 608.41
 
Sottoscrizioni dell’anno  11 447 006.58
Ricatti dell’anno  -7 483 442.63
Valore complessivo netto alla fine dell’anno  31 729 703.58
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NEXTAM PARTNERS - INCOME 

PROSPETTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 GIUGNO 2010 IN EURO 
 
 
Attività 
Investimenti in strumenti finanziari al valore di Mercato (Nota 2) 136 768 861.72

Conti correnti bancari 887 359.14

Dividendi e cedole da ricevere 2 847 833.77

Importi da ricevere per sottoscrizioni 202 142.87

Altre Attività (Nota 2) 64 394.39

Totale Attività 140 770 591.89
 
Passività 
Importi da pagare per riscatti -160 806.44

Altre passività -405 558.79

Totale Passività -566 365.23
 
Totale valore complessivo netto  104 204 226.66 

 

 

Divisa                  Valore Complessivo netto per classe di Azione Azioni in circolazione 

Azioni Classe A EURO 5.38 6 624 320.10 

Azioni Classe I EURO 5.39 19 401 810.26 
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NEXTAM PARTNERS – INCOME 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 
GIUGNO 2010 IN EURO 
 

Valore complessivo netto a inizio anno 92 704 546.75
 
Proventi su titoli 2 222 913.13
Interessi attivi da Conti correnti Bancari 4 762.07
Altri Ricavi 15.56
Totale Ricavi 2 227 690.76
 
Provvigioni di Gestione   (Nota 3) -656 531.13

Provvigioni di Performance (Nota 3) -554 369.68
Commissioni di banca depositaria -18 335.09
Tassa sugli attivi  (Nota 4) -13 563.28
Interessi passivi per indebitamento -50.44
Altri costi ed Imposte -75 291.67
Ammortamento per Costituzione (Nota 2) -438.33
Costi amministrativi -30 504.40
Costi di domiciliazione -18 152.05 
Totale spese -1 367 236.07
 
Utili/perdite netti su investimenti 860 454.69
 
Utili/Perdite su strumenti finanziari, divise e altri strumenti finanziari  7 423 056.13
Plusvalenze/Minusvalenze su strumenti finanziari 711 817.31 
Risultato Netto delle operazioni dell’Anno  2 995 328.13
 
Sottoscrizioni dell’Anno 49 375 243.52
Riscatti dell’Anno -4 870 891.74
Valore complessivo netto a fine Anno 104 204 226.66
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NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER ASIA PACIFIC EQUITY 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 GIUGNO 
2010 IN EURO 
 
Valore complessivo netto a inizio anno 4 552 112.76
 
Proventi su titoli 14 015.23
Interessi attivi da Conti correnti Bancari 297.92
Altri ricavi 4 456.86
Totale Ricavi 18 770.01
 
Provvigioni di Gestione (Nota 3) -34 564.12
Provvigioni di Performance (Nota 3) -32 581.97
Commissioni di banca depositaria -3 960.01
Tassa sugli attivi  (Nota 4) -390.54
Interessi passivi per indebitamento -25.56
Altri costi ed Imposte -10 177.93
Ammortamento per Costituzione (Nota 2) -442.41
Costi amministrativi -8 410.00
Costi di domiciliazione -2 327.56
Totale spese -92 880.10

Utili/perdite netti su investimenti -74 110.09

 
Utili/Perdite su strumenti finanziari, divise e altri strumenti 
finanziari 93 880.16
Plusvalenze/Minusvalenze su investimenti 499 246.67
Risultato Netto delle operazioni dell’Anno  519 016.74
 
Sottoscrizioni dell’Anno 2 245 310.90
Riscatti dell’Anno -556 103.48
Valore complessivo netto a fine Anno 6 760 336.92 
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NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER AMERICAN EQUITY 

PROSPETTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO AL 30 GIUGNO 2010 
IN EURO 
 
 
 

Attività 
 
Investimenti in strumenti finanziari al valore di Mercato (Nota 2) 11 253 182.90

Conti correnti bancari 222 234.96

Dividendi e interessi da ricevere 66.96

Importi da ricevere per sottoscrizioni 45 921.57

Altre Attività (Nota 2) 30 493.12

Totale Attività 11 551 899.51
 
Passività 
Debiti verso banche -14 411.14

Interessi da pagare -43.04

Importi da pagare per riscatti -18 822.74

Altre passività -62 958.95

Totale Passività -96 235.87
 
Totale valore complessivo netto  11 455 663.64
 

Divisa Valore Complessivo netto per classe di Azione Azioni in circolazione 

Azioni Classe A EUR 3.52 25 521.23 
Azioni Classe I EUR 3.62 3 138 983.45 
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NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER AMERICAN EQUITY 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 
GIUGNO 2010 IN EURO 
 

Valore complessivo netto a inizio anno 8 911 844.04
 
Proventi su titoli 33 534.39 
Interessi attivi da Conti correnti Bancari 412.90 
Altri ricavi 2 964.68 
Totale Ricavi 36 911.97
 
Provvigioni di Gestione   (Nota 3) -53 772.69
Provvigioni di Performance (Nota 3) -105 143.96
Commissioni di banca depositaria -3 960.01 
Tassa sugli attivi  (Nota 4) -549.58
Interessi passivi per indebitamento -128.97
Altri costi ed Imposte -12 149.44 
Ammortamento per Costituzione (Nota 2) -484.82
Costi amministrativi -8 410.00 
Costi di domiciliazione -4 260.08 
Totale spese -188 859.55

Utili/perdite netti su investimenti -151 947.58

 
Utili/Perdite su strumenti finanziari, divise e altri strumenti 
finanziari  100 520.97 
Plusvalenze/Minusvalenze su investimenti 1 180 842.11 
Risultato Netto delle operazioni dell’Anno  1 129 415.50
 
Sottoscrizioni dell’Anno 2 435 360.06
Riscatti dell’Anno -1 020 955.96
Valore complessivo netto a fine Anno 11 455 663.64
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NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER EMERGING MARKETS EQUITIES 

PROSPETTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 GIUGNO 2010 IN EURO 
 

 

 

 

Attività 
 
Investimenti in strumenti finanziari al valore di Mercato (Nota 2) 4 782 408.41

Conti correnti bancari 36 098.52

Dividendi e interessi da ricevere 14.50

Importi da ricevere per sottoscrizioni 13 892.53

Altre Attività (Nota 2) 6 252.79

Totale Attività 4 838 666.75
 
Passività 
Importi da pagare per riscatti -6 721.92

Altre passività -31 134.88

Totale Passività -37 856.80
 
Totale valore complessivo netto  4 800 809.95 

Divisa Valore Complessivo netto per classe di Azione Azioni in circolazione  

Azioni Classe A EUR 4.30 167 987.50 
Azioni Classe I EUR 4.38 930 601.27 



Le note che accompagnano il prospetto finanziario sono parte integrante dello stesso. 
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NEXTAM PARTNERS - MULTIMANAGER EMERGING MARKETS EQUITIES 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 
GIUGNO 2010 IN EURO 
 
 
   
 
Attivo Netto a inizio anno 3 238 889.53
 
Proventi su titoli 6 142.84 
Interessi su conti correnti bancari 245.74
Altri ricavi 2 270.75 
Totale Ricavi 8 659.33 
 
Provvigioni di gestione (Nota 3) -25 350.71
Provvigioni di performance (Nota 3) -30 442.08
Commissioni di Banca depositaria -3 960.01
Tasse sugli attivi (Nota 4) -298.67
Interessi passivi su indebitamento -189.74 
Altri costi e imposte -8 853.64 
Ammortamento costituzione (Nota 2) -442.41
Costi amministrativi -8 410.00 
Costi di domiciliazione -1 576.91 
Totale Spese -79 524.17
 
Utlili/Perdite netti su investimenti  -70 864.84
 
Utili/perdite nette su strumenti finanziari, divise e altri 
strumenti finanziari  38 654.74
Plusvalenze/minusvalenze su Investimenti 478 330.37 
Risultato netto delle operazioni dell’anno 446 120.27
 
Sottoscrizioni dell’anno 1 590 933.27
Rimborsi dell’anno -475 133.12
Valore complessivo netto a fine dell’Anno 4 800 809.95

  
 

 



Le note che accompagnano il prospetto finanziario sono parte integrante dello stesso. 
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Le note che accompagnano il prospetto finanziario sono parte integrante dello stesso. 
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Le note che accompagnano il prospetto finanziario sono parte integrante dello stesso. 
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NEXTAM PARTNERS - FLEX1 

PROSPETTO DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO AL 30 GIUGNO 2010 
IN EURO 

Attività 

Investimenti in strumenti finanziari al valore di Mercato (Nota 2) 37 166 148.96

Conti correnti bancari  2 261 132.77

Importi da ricevere da Controparti  1 464 398.46

Contratti di opzione al valore di mercato  217 425.00

Plusvalenze su operazioni di divisa a termine  51 943.30

Plusvalenze su contratti future (Nota 2) 644 456.36

Dividendi e interessi da ricevere  612 695.58

Altre Attività (Nota 2) 35 326.29

Totale Attività 42 453 526.72
 
Passività 

Debiti verso banche -685 191.89

Importi da pagare a Controparti -57 652.09

Minusvalenze su swap (Note 6, 7) -179 191.66

Interessi da pagare su swap (Note 6, 7) -3 456.96

Interessi contrattuali da pagare -49.36

Altre passività -24 837.15

Totale Passività -950 379.11
 
Totale valore complessivo netto  41 503 147.61
 

 

Divisa Valore Complessivo netto per classe di Azione Azioni in circolazione  

Azioni Classe I EURO 5.13 8 088 213.81 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



Le note che accompagnano il prospetto finanziario sono parte integrante dello stesso. 
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NEXTAM PARTNERS - FLEX1 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL VALORE COMPLESSIVO NETTO AL 30 
GIUGNO 2010 IN EURO 

Valore complessivo netto a inizio anno 35 455 021.42

Proventi su titoli 621 669.52

Interessi attivi su conti bancari 5 344.20

Interessi da ricevere su swap 19 425.42

Totale Ricavi 646 439.14
 
Provvigioni di gestione (Nota 3) -55 002.42

Provvigioni di performance (Nota 3) -5 632.28

Commissioni Banca Depositaria  -1 926.34

Tasse sugli attivi (Nota 4) -255.22

Interessi passivi per indebitamento  -3 464.96

Altri costi e imposte  -40 653.00

Ammortamento costituzione (Nota 2) -419.61

Costi amministrativi -12 833.85

Costi di domiciliazione -7 696.22

Totale Spese -127 883.90
 
Utili/perdite netti su investimenti 518 555.24
 
Utili/perdita su strumenti finanziari, cambi e altri strumenti 
finanziari  123 506.34

Plusvalenze/minusvalenze su investimenti  -1 674 713.39

Plusvalenze/minusvalenze su opzioni -125 230.00

Plusvalenze/minusvalenze su operazioni divisa a termine 51 943.30

Plusvalenze/minusvalenze su futures 633 256.36

Plusvalenze/minusvalenze su swap -179 191.66

Risultato Netto a fine anno -651 873.81
 
Sottoscrizioni dell’anno 6 700 000.00

Rimborsi dell’anno 0.00

Valore complessivo netto a fine anno 41 503 147.61

 

 
 

 

 

 

 

 

 



Le note che accompagnano il prospetto finanziario sono parte integrante dello stesso. 
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NEXTAM PARTNERS 

Nota 7 – Swaps su azioni: contratti in vigore al 30 Giugno 2010 in Nextam 
Partners Sator Euro Equity 

Descrizione Nominale Valuta 
Data di 

Transazione

Data di 
Scadenza Controparte Interessi

Profitti 
(perdite) 

non 
realizzati in 

EURO 

ANHEUSER-BUSCH INBEV -148 133,00 EUR 08/10/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -1 086,56 

ASML HOLDING NV -160 465,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -335,05 

BAYER AG 101 430,00 EUR 01/10/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY -0.23 702,00 

BANCA GENERALI SPA -139 862,50 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -2 087,45 

CARREFOUR SA 94 276,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  308,00 

ESSILOR INT. -95 691,50 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -333,48 

FIAT SPA 144 480,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  980,01 

GAMESA CORP TECN. -122 006,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -2 914,97 

HENKEL AG & CO KGAA 146 680,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY -0.32 960,02 

HANNOVER RUECK. REG. 175 694,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY -0.38 695,57 

NEOPOST SA -91 264,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -1 008,01 

PHILIPS ELECTRONICS 153 106,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  73,95 

PERNOD-RICARD SA -148 981,44 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  -74,64 

BANCO SANTANDER SA 180 497,50 EUR 09/12/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY  1 472,50 

SAP AG -95 497,00 EUR 28/09/2009 27/06/2011 MORGAN STANLEY -0.21 -203,03 
 

Nota 8 – Swaps su azioni: contratti in vigore al 30 Giugno 2010 in Nextam Partners 
- Flex 1 

Nota 9 – Swaps su azioni: contratti in vigore al 30 Giugno 2010 in Nextam Partners 
- Fidela 


